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BANCHE E CREDITI

Quel si a Pfizer
e quel no a Dow

 acrisiinternazionale del credito & ormai assoda-
taeper le grandi imprese ottenere grandi finan-
ziamenti & sempre pin difficile. Ma non impossibi-
le. Bastaguardare a cosasta succedendo alle pilire-
centi fusioni annunciate negli Stati Uniti. Nei gior-
ni scorsi & andata in porto la maxi-acquisizione da
68 miliardi di dollari di Whyet da parte del colosso
farmaceutico Pfizer, mentre € saltato il merger (de-
cisamente pit1 "piccolo™) da1g miliardi di dollaritra
Dow Chemical e la concorrente Rohm & Haas. 11
gigante della chimicanon ¢ infatti riuscito a trovare
i fondi necessari per finanziare il deal: eppure, le
banche in passato non hanno mai lesinato soldi alla
Dow:. Che cosa vuole dire? Probabilmente ora per
convincere le banche ad aprire i cordoni della bor-
sanon basta pili'eccellenza del prodotto e del pro-
getto industriale (Dow Chemical ¢ il leader del set-
tore), maserve anche e soprattuttolasicurezzadel-
laprofittabilitd del mercato in cuile aziende opera-
no. E la farmaceutica americana, a differenza della
chimica, attualmente sembra essere uno di questi,
grazie alla sua anticiclicita ai periodi di crisi. (b.ce.)




